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Финансовый менеджмент. Типичные ошибки. Ноябрь 2008. 

Типичные ошибки, 
 которые допускали кандидаты при выполнении 

экзаменационного модуля: 
 

Задание 1, часть а 
1. Неверное применение интерполирования или формулы усредненной ставки. 
 

Задание 1, часть б 
1. Незнание или неверное применение формулы для нахождения EBIT. 
 

Задание 2. 
1. Неверный подсчет первоначальной инвестиции, годовых потоков и заключительного 

потока. 
2. Использование при дисконтировании прямого подсчета на калькуляторе без 

представления промежуточных цифр, что, несмотря на удобство такого способа подсчета 
на практике, осложняет процесс проверки работ. 

3. Неверный вывод о преимуществах метода окупаемости перед методом NPV. 
4. Неверное включение в анализ нерелевантных затрат по НИОКР. 
 

Задание 3. 
1. Неверный подсчет рыночной стоимости облигаций и привилегированных акций. 
2. Неверный подсчет цен источников капитала. 
3. Непонимание требования задания (требовалось подсчитать четыре разных WACC). 
 

Задание 4. 
1. Невключение процентов по краткосрочным кредитам в расчет DFL. 
2. Неверное понимание рисков, связанных с рычагами. 
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